
去年賺百億 譽為全球最賺錢高鐵

京滬高鐵將上A股
平保持39%估值漲
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恒生指數 26,227▲80(0.31%) 88.33*人民幣每百港元兌 金管局抽資 銀行結餘 760.75億**

*人行公佈中間價
**預測11月14日
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京滬高速鐵路
全長：1,318公里
設計時速：350公里
初期營運時速：300公里
總投資額：2,209.4億元
全程運行時間：5小時
通車時間：2011年
年單向輸送旅客：8,000萬人次

財務數據（貨幣：人民幣）
資產總值：1,815.39億元(2015年底)
負債總額：503.67億元(2015年底)
盈利：65.81億元(2015年)

約100億元(2017年)
主要股東：中國鐵路總公司(46.21%)

平安保險(39.18%)
全國社保基金(7.66)
中國銀行(3.99%)

平安保險(2318)可望迎來「第二
春」！雖然今年初放棄分拆陸金
所，但是旗下另一項巨無霸資產京
滬高鐵，籌備於上海或深圳交易所
招股上市，這條被譽為全球最賺錢
高速鐵路資產總值約2,000億元(人
民幣，下同)，原定5年時間收支平
衡，豈料僅僅3年扭虧為盈，去年盈
利約100億元(約115.06億港元)，作
為第二大股東持有39.18%股份的平
保，估值將水漲船高。

受到全球智能手機市場持續
疲弱，和人民幣升值影響，瑞聲
科技(2018)昨日宣佈，截至今年9
月底止頭3季盈利27.52億元(人民
幣，下同)，下跌21.2%；第3季
盈利9.73億元(約 11.2億港元)，
下跌28.7%，遠低於市場預測的
12.6億至14.4億元。

觸控和射頻拖累業績

瑞聲股價於季度業績發表後
急挫，收報55.8元，下跌4.2元或
7%。摩根士丹利報告指出，雖然
該公司光學業務翻倍增長、聲學
業務也具防守性，但觸控和射頻
業務收入疲弱，拖累整體表現。
根據公佈，今年頭3季營業收

入132.93億元，下跌4.8%；盈利
27.52億元，下跌21.2%；毛利率
36.9%，下降4.2個百分點，每股
盈利2.252元。單單第3季營業收
入48.69億元，下跌8.5%；盈利
9.73億元，下跌28.7%，但按季
回升49%，毛利率37.1%。

未有考慮回購股份

瑞聲董事總經理莫祖權於記
者會表示，中美貿易戰對市場有
影響，企業需要制定策略，降低
不必要影響。莫祖權說，公司看

好中端手機升級，希望透過研發產品升級
和提升用戶體驗配合客戶，從而提高單價
改善毛利，維持毛利率40%以上目標。
被問到會否考慮回購股份，他說，目

前未有考慮，不會對季度指引預測。

美國中期選舉後，推動道指隔晚大升
545點或2.13%，港股甫開市即抽升343點
至26,491，但瑞聲科技(2018)第3季盈利遠
遜預期、騰訊(0700)被《彭博》報道削減遊
戲部門市場營銷預算，科技股掉頭下跌，
拖累恒指急速回落，一度倒跌6點，尾市受
內地A股跌幅收窄，補倉盤入市，帶動港股
回升上26,227收市，升80點或0.31%，成
交額947億元。

騰訊：遊戲推廣後移

騰訊一度重返300元關口至301.6元，
收 報 293.6 元 ， 升 幅 收窄至 0.2 元 或
0.07%，成交額91.02億元。該公司發言人
其後向媒體澄清，因為監管機構暫停審批
新款遊戲，公司多款遊戲延遲上線，相關
推廣工作隨之延後。他重申只是後移。

舜宇光學 (2382) 收報 73.25 元，跌
2.33%。金利豐研究部執行董事黃德几表
示，瑞聲及舜宇，屬蘋果概念股，蘋果訂
單一減少，這些公司肯定捱沽，加上貿易
戰及技術限制等因素，以及該些股份去年
累升太大，可謂集各項負面因素於一身，
股價下跌是必然，他預期還有下跌空間。

科技股績差
港股升市大縮水
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聯想集團(0992)昨日宣佈，截至9月
底止中期營業收入252.93億美元，增長
16%；盈利 2.45 億美元(約 19.11 億港
元)，按年升 268%，每股盈利 2.06 美
仙，派發中期息每股6港仙。

間諜芯傳聞無礙美業務

董事長楊元慶在電話會議中表示，
聯想已進入強勁而可持續增長發展階
段，對未來具很強信心。他說，中美貿

易戰和植入間諜芯片傳聞都對美國業務
沒有影響，暫時無計劃調整集團整體戰
略。在包括美國在內的北美市場，個人
電腦和智能手機業務都增長強勁，期內
北美地區智能手機出貨量按年增長
65%。
楊元慶指出，物聯網、大數據和人

工智能是發展趨勢，長期任務和發展策
略。現階段增長動力仍來自智能設備、
移動業務及數據中心三大業務板塊。

平保昨日收報
78.7 元，上

升 0.15 元 或
0.19%。平保旗下
平安好醫生(1833)
於今年成功分拆
上市，於5月4日
在港交所(0388)掛
牌買賣，平保於
今年頭3季來自金
融科技與醫療科技盈利54.03億元，較去年
同期的6.75億元狂增7倍，正是受惠平安
好醫生分拆成果。

中鐵總：已選上市券商

中國鐵路總公司經營開發部主任毛秉
仁昨日於《2018中國國際鐵路與城市軌道
交通大會》上表示，京滬鐵路於2017年已
實現盈利約100億元，目前正開展股改上市
工作。
毛秉仁說，上市經已選定證券商，由

多間證券商負責；登陸上海或深圳交易
所，並未確定，上市時間表也未確定。

平保去年分紅約2億

倘若京滬高鐵上市，平保可望成為最
大受惠者之一。據平保於2017年年度顯
示，持有京滬高鐵39.18%股份，獲得現金
分紅 1.98 億元(約 2.28 億港元)。以此計
算，京滬高鐵去年現金分紅總數5.05億元
(約5.81億港元)，2017年盈利約100億元
計算，收益率約為5.05厘，高於本港上市
廣深鐵路(0525)去年股息收益率3.28厘。
京滬高鐵全長 1,318 公里，投資額

2,209.4億元，由上海途經天津、濟南、南
京至上海等共24個車站，都是內地最富庶
城市，以致原定5年收支平衡，但於2011
年通車後，僅僅3年於2014年扭虧為盈。

中行持股權3.99%

據京滬高鐵提供之數據顯示，於2015
年營業收入 234.24 億元，盈利 65.81 億
元。於 2015年底，資產總值 1,815.39 億
元，負債總額 530.67 億元，負債比率
27.74%。
資料顯示，中國鐵路總公司為京滬高

鐵最大股東，佔46.21%；全國社保基金佔
7.66%；在港上市的中國銀行(3988)亦佔
3.99%。平保於京滬鐵路 2007 年成立之
時，持股 12.25%，但據 2017 年年報顯
示，已增至39.18%為第二大股東。

聯想集團中期多賺2.7倍

■中國鐵路總公司總
經理陸東福

■京滬鐵路將上市，平
保水漲船高，董事長馬
明哲笑逐顏開。


